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COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh
denetimden
gecmemis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot Referanslar1 30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024

VARLIKLAR
Doénen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 6.933.009 5.446.634
Finansal yatirimlar 5 4.533.388 8.849.207
Ticari alacaklar 689.018.163 289.389.555
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 689.018.163 289.389.555
Diger alacaklar 38.786.190 15.935.257
[liskili taraflardan diger alacaklar 7-14 68.832 -
iskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 38.717.358 15.935.257
Pesin 6denmis giderler 8 5.761.818 4.714.997
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9 8.172.175 9.979.582
Toplam dénen varhklar 753.204.743 334.315.232
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 11 16.901.332 10.967.652
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar 12 8.610.185 -
Pesin 6denmis giderler 8 346.377 224.876
Ertelenmis vergi varligi 9 3.686.541 -
Toplam duran varhklar 29.544.435 11.192.528
Toplam varhklar 782.749.178 345.507.760

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



COLENDIi MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnot
Referanslar1 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 120.169.239 62.784.358
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 120.000.000 62.714.799
Banka Kredileri 13-14 120.000.000 62.714.799
iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 169.239 69.559
Diger finansal yiikiimliiliikler 13 169.239 69.559
Ticari borglar 227.496.658 125.164.281
Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6-14 734.410 45.216
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 226.762.248 125.119.065
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 1.688.964 54.702
Diger borglar 264.608.002 27.953.105
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 264.608.002 27.953.105
Kisa vadeli karsiliklar 1.093.821 807.793
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 15 1.093.821 807.793
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 10 5.796.253 3.155.193
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 620.852.937 219.919.432
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 1.317.976 894.448
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 1.317.976 894.448
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 9 - 893.999
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.317.976 1.788.447
Toplam yiikiimliiliikler 622.170.913 221.707.879
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 160.578.265 123.799.881
Odenmis sermaye 16 110.000.000 47.200.000
Sermaye diizeltme farklari 16 81.636.988 75.997.114
Paylara iligskin primler/iskontolar 68.931.476 68.931.476
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
(Giderler) (66.747) (33.532)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanclart (Kaywplary) 16 (66.747) (33.532)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 1.205.669 1.205.669
Gegmis yillar karlari/zararlar 16 (69.500.846) (15.678.756)
Donem net kari/zarari 23 (31.628.275) (53.822.090)
Toplam 6zkaynaklar 160.578.265 123.799.881
Toplam kaynaklar 782.749.178 345.507.760

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK - 30 EYLUL 2025 DONEMINE AIT OZET KAR VEYA ZARAR VE OZET

DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

Smirh Smirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmenmis Gecmenmis Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 10cak-  1Temmuz- 1 Temmuz -
Referanslan 30 Eylii 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Hasilat 17 1.842.920.304 4.699.087.124 505.718.168 1.183.924.493
Satislarin maliyeti (-) 17 (1.696.480.993)  (4.574.198.431)  (451.577.358)  (1.168.920.100)
Briit kar/(zarar) 146.439.311 124.888.693 54.140.810 15.004.393
Genel yonetim giderleri (-) 18 (98.254.054) (82.696.659) (35.958.912) (26.190.922)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (100.672.839) (60.072.023) (40.358.307) (29.196.210)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 102.104.046 39.649.319 28.704.497 17.106.915
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (794.146) (689.740) (275.226) (40.520)
Esas faaliyet kary/(zarari) 48.822.318 21.079.590 6.252.862 (23.316.344)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 269.967 - 117.585 -
Finansman geliri/(gideri) oncesi faaliyet kari/(zararr) 49.092.285 21.079.590 6.370.447 (23.316.344)
Finansman giderleri (-) 21 (58.711.728) (17.333.367) (12.373.826) (5.018.828)
Net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari) 27 (26.785.442) (39.689.621) (9.467.691) (7.471.642)
Vergi dncesi donem kari/(zarar) (36.404.885) (35.943.398) (15.471.070) (35.806.814)
Vergi geliri/(gideri) 4.776.610 (3.068.098) 3.815.456 7.182.209
Dénem vergi gideri 9 - (4.385.866) - 7.544.596
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9 4.776.610 1.317.768 3.815.456 (362.387)
Donem net kary/(zarari) (31.628.275) (39.011.496) (11.655.614) (28.624.605)
Durdurulan faaliyetler donem net kar (zarar)
Donem net kary/(zarari) (31.628.275) (39.011.496) (11.655.614) (28.624.605)
Pay basina kazang 23 (0.3786) (1.3224) (0.1060) (0.9703)
:i(l:icre:ieya zararda yeniden simflandirilmayacaklar, vergi (47.450) (140.519) (386.706) (438.673)
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
Kazanglan (kayiplart), vergi 6ncesi 15 (47.450) (140.519) (386.706) (438.673)
Toplam diger kapsamh gelir, vergi éncesi (47.450) (140.519) (386.706) (438.673)
Diger kapsamh gelir unsurlarina iligkin toplam vergiler 14.235 42.157 116.012 131.603
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iliskin toplam vergiler
Ertelenmis vergi gideri/geliri 9 14.235 42.157 116.012 131.603
Toplam diger kapsamh gelir (33.215) (98.362) (270.694) (307.070)
Toplam kapsamh gelir (31.661.490) (39.109.858) (11.926.308) (28.931.675)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



COLENDIi MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
smiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh giderler

Tammlanmis fayda

Birikmis Karlar (Zararlar)

Paylara planlar birikmis Kardan Gecmis
Sermaye iliskin yeniden dl¢iim ayrilan yillar Dénem

Odenmis  diizeltme primler/ Kkazanglari(kayiplarl) kisitlanmis karlary/ net Ozkaynaklar

Dipnot Referanslari sermaye farklar iskontolar (+-) yedekler zararlari kari/zarari toplam

1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler 16 29.500.000 71.496.076  68.931.476 3.310 1.205.668  (36.090.622) 20.249.598 155.295.506
Transferler - - - - 20.249.598  (20.249.598) -
Toplam kapsaml gelir - - - (98.362) - - (39.011.496)  (39.109.858)
Dénem net kart (zarari) 16 - - - - - (39.011.496)  (39.011.496)
Toplam diger kapsamh gelir - - - (98.362) - - - (98.362)
30 Eyliil 2024 itibariyla bakiyeler 16 29.500.000 71.496.076  68.931.476 (95.052)  1.205.668  (15.841.024)  (39.011.496) 116.185.648
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler 16 47.200.000 75.997.114  68.931.476 (33.532)  1.205.669  (15.678.756)  (53.822.090) 123.799.881
Transferler - - - - - (53.822.090) 53.822.090 -
Toplam kapsamli gelir - - - (33.215) - - (31.628.275)  (31.661.490)
Dénem net kart (zarari) 16 - - - - - - (31.628.275)  (31.628.275)
Toplam diger kapsamh gelir - - - (33.215) - - - (33.215)
Sermaye arttirimi 16 62.800.000  5.639.874 - - - - - 68.439.874
30 Eyliil 2025 itibariyla bakiyeler 16 110.000.000 81.636.988  68.931.476 (66.747)  1.205.669  (69.500.846)  (31.628.275) 160.578.265

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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COLENDIi MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii cinsinden TL olarak

ifade edilmistir.)

Simirh Simirh

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

Dipnot Referanslari 1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Dénem kary/(zarar) (31.628.275)  (39.011.496)

Donem net kary/(zarar) ile ilgili diizeltmeler 42.714.375 (11.443.312)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11-12 3.999.034 2.088.957
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile lgili diizeltmeler 451 265.538
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 21 14.600 109.237
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile flgili diizeltmeler 15 672.831 477.952
Vergi (gelir)/gideri ile ilgili diizeltmeler 9 (4.776.610) 3.068.098
Parasal kazang / Kayip 27 42.804.069 (17.453.094)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (111.944.861) 12.956.200
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis 5 4.315.819 92.022.652
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6 (458.299.882) (86.403.426)
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 6 127.708.177 6.418.812
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (26.081.646) 9.897.764
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7 236.654.897 (3.748.455)
Faaliyetle ilgili diger varliklardaki artis/azalis 8 (1.168.322) (4.026.583)
Faaliyetle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalig 8 3.280.744 (403.448)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 15 1.645.352 (801.116)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (100.858.761) (37.498.608)
Vergi iadeleri/(6demeleri) 9 1.807.407 -
A.isletme faaliyetlerinden nakit akislari (99.051.354) (37.498.608)
Yatirim faaliyetleri

Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (10.211.866) (4.541.947)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 12 (8.832.357) -
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan nakit girigleri 11 501.323 -
B.Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (18.542.900) (4.541.947)
Finansman faaliyetleri

Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri , net 13 57.384.881 25.323.833
Sermaye artis1 16 62.800.000 -
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 120.184.881 25.323.833
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azahs (A+B) 4 2.590.627 (16.716.722)
Nakit Ve Nakit Benzerlerine iliskin Enflasyon Etkisi (1.104.252) (2.513.875)
C. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 4 5.446.634 29.287.641
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+B+C) 4 6.933.009 10.057.044

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Colendi Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 29 Aralik 2021 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, [1I-37.1 sayilt Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda teblige dayanarak, talep edilen yatirim, hizmet faaliyetleri ve yan hizmetlere
iligkin 17.03.2022 tarih ve 1 sayili yonetim kurulu karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunmus ve Sermaye Piyasas1 Kurulu 26.05.2022 Tarih K-023 Numarali yetki belgesi ile Kismi Yetkili
Araci Kurum olarak yetkilendirilmistir.

Sirket asagidaki faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmistir:
- Islem aracilig1 faaliyeti
- Smirh saklama hizmeti.

- Paya dayal1 tiirev araglar, pay endeksine dayali tiirev araglar ve diger tiirev araglar kapsaminda iglem
aracilig1 hizmeti.

-Yatirim danmismanligi hizmeti,
- En iyi gayret aracilig1 suretiyle halka arza aracilik faaliyeti.

Sirket, Amerika Birlesik Devletleri Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu tarafindan yetkilendirilen
DriveWealth LLC ile imzalanan sozlesme kapsaminda. III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in (III-37.1 sayili 7Teblig) 20 nci
maddesi uyarinca, yurt dis1 “paylar” ve “diger menkul kiymetler” ile ilgili islemleri icerecek sekilde
genisletilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunmus ve 12 Aralik 2022 tarihli E-
32992422-205.03.03-30005 sayil1 yazi ile yetkilendirilmistir.

Sirket’in kayitli adresi inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi 2.Blok No:4 i¢ Kap1 No:16,
Umraniye, Istanbul’dur.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 38°dir (31 Aralik 2024:26).

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Pay oram (%) Tutar Pay oram (%) Tutar
Biilent Tekmen 34,82%  38.296.780 34,82%  16.432.800
Dolunay Sabuncuoglu 6,95% 7.644.068 6,95% 3.280.000
Hedef Holding A.S. 30,51%  33.559.322 30,51%  14.400.000
Re-Pie Yatirnm Holding A.S. 27,72%  30.499.830 27,72%  13.087.200
Toplam 100,00% 110.000.000 100,00%  47.200.000

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Sirket’in Yo6netim
Kurulu tarafindan 23 Ekim 2025 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Genel Kurul ve diger
diizenleyici kurumlarin finansal tablolar yayimlanmasindan sonra degistirme yetkisine sahiptir.



COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1.
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’'ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas almaktadir. Ozet
finansal tablolar, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk lirasi olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi’ne istinaden 30 Eyliil 2025 tarihli ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik donem finansal tablolarin1t TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardim1 uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan 6zet finansal tablolarin, bu para
biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmas1 ve 6nceki donem finansal tablolarin da
karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Sirket bu nedenle, 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarin1 da 30 Eyliil
2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait finansal raporlarmdan
baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayist
kullanilarak yapilmistir. 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla, 6zet finansal tablolarin diizeltilmesinde
kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,00000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294




COLENDi MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyan (Devamni)

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin
ana unsurlar1 asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilanco tarihindeki satin alma giicii ile
ifade edilmekte olup onceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi
sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak Tizere, varlik ve
yiikiimliiliikler ilk olarak parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik
ve yiikiimliiliikkler ayrica cari degeriyle dlgililenler ve maliyet degeriyle Olgiilenler olarak ilave
bir ayristirmaya tabi tutulmustur.

e Parasal varlik ve yilikiimliiliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla
TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmustir.

e Bilanco tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

e Bilancodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kapsaml1 gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk
olarak yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir tablosunda
net parasal pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.

Karsilastirmal bilgiler

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak
— 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzet nakit akig
tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2024 hesap donemi ile karsilagtirmalt
olarak diizenlemistir. Gerek gordiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyan (Devamni)
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarim1 Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
olan TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 ’un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar (Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce
TFRS 9’un siniflandirma ve 6lglim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegcerlidir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durum ve performansi iizerinde onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, 1 Ocak — 30
Eyliil 2025 hesap donemi i¢erisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

24. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Sirket, bir sonraki doneme iliskin olarak raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar. Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir,
finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme tasinan varlik ve
yiikiimliliklerde 6nemli dlglide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat: Sirket, portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri
gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir. Tiim faiz tasiyan araclara
iligkin faiz gelirleri, ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan
kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve primi, kuponsuz menkul kiymetlerin itfa
faizlerini, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem
teminatlariin nemalarini igermektedir. Hisse senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile
netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 genel olarak islemin
yapildig1 tarihte ilgili tablolara yansitilir.

Ters repo anlasmalar1 cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismui, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Sermaye piyasalar1 aracihik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin
verilen aracilik hizmetlerinden alinan licretler genel olarak iglemin gerceklestigi tarihte ilgili tablolara
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iligkilendirilir.

Ucret ve komisyon gelir/giderleri: Ucret ve komisyonlar tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Bununla birlikte, {icret ve komisyonlara, netlestirilmek suretiyle (komisyon
iadeleri ve benzeri islemler sonrasi) finansal tablolarda yer verilmektedir.

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri: Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar
tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirim
araclariin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri. Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri icermektedir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri
hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari
diistilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik
faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga kar veya zarar tablosunda
gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Demirbaglarin faydal 6émrii 3 ila 15 yil arasindadir.

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her y1l gézden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden
birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bir maddi olmayan duran varlik
elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin
beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
c¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik finansal durum tablosu digina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama
islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kii¢iik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla aliman varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliligii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliiligiiniin defter degeri; kira ylikiimliiligiindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibartyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kiralama Islemleri (Devami)

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yilikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden oOlgiilmektedir. Kira yiikiimliiliigliniin yeniden Ol¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

[Ik kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
ylikiimliiliigi yeniden Slciilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamimi daraltan degisiklikler
icin, kullanim hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tim degisiklikler i¢in kullanim hakki
varlig1 {izerinde diizeltme yapilmaktadir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango doneminde, duran varliklarinin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda
Sirket ilgili deger diistikliigl tutarini tespit eder.

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve sonraki olciimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil stmflandirdigy, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
mubhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devam)

[lk defa finansal tablolara almirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde smiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Olciilenler, gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilenler- bor¢lanma araglarina yapilan yatirimlar. GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olctilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siiflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek icin igletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark1 kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarini, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlg¢iiliir:

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve sonraki ol¢ciimii (devami)

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, GUD’indeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir. Ticari
amagcla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde Sl¢iimiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢iide azaltmas: sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

ii. Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar igerir:

Portfoy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, sdzlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan bor¢larin vadesiyle
uyumlastirmayr veya varliklarin satist yoluyla nakit akislarini gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigin igerir;

Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yonetimine
nasil raporlandigi;

Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen riskler ve
6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde iiciincii taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli
olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

ii. Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: (Devami)

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak siniflandirilir.

iii. Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz odemelerini iceren
sozlesmeye bagl nakit akislar: olup olmadiginin degerlendirilmesi:

Bu degerlendirme amaciyla anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmas1 sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan olusur.

So6zlesmeye bagli nakit akiglarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
icerdiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagh nakit akislarimin 6zelliklerini esas alir. Bu
degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde sozlesmeye bagli nakit
akislarinin  zamanlamasimi1 veya tutarim1 degistiren sozlesme sartlarimi igerip igermediginin
degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakileri dikkate alir:
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarim degistirebilecek herhangi bir sarta baglh
olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay).

Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, s6zlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten sartlar.

iii. Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren
sozlesmeye bagl nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesi (devami)

Erken 6deme ve vadesini uzatma imkan1 saglayan 6zellikleri.

Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye baglh
haklarim kisitlayici sartlar (6rnegin, riicu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, sdzlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel i¢ceren
pesin 6denen tutarlar1 biiylik Olgiide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik s6zlesmeye bagli nominal degeri {izerinden primli veya iskontolu olarak
almmusgsa, (i) s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme Gzelliginin GUD’unun

o6nemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

iv. Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki él¢iimlerinde gecerlidir.

1 GUD farki Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri tizerinden
kar/zarara Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
yansitilarak bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
Ol¢iilen finansal muhasebelestirilir.
varliklar

2 Itfa edilmis Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
maliyeti edilmis maliyetinden olciiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
iizerinden Olgiilen  diislikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
finansal varliklar ~ Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri

kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

3 GUD farki diger =~ Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
kapsaml1 gelire oOlgiilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
yansitilarak para kazan¢ ve kayiplart ve deger diisiikliikkleri kar veya zararda
Olciilen muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
bor¢lanma muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
araglar birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam

kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siiflandirilir.
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4 GUD farki diger =~ Bu varliklar sonraki doénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
kapsamli gelire Olciiliir. Temettiiler, agikca yatirnmin maliyetinin bir kisminin geri
yansitilan kazanilmasi niteliginde olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir.

0zkaynak araglar1  Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

v. Finansal yiikiimliiliikler — Siniflama, sonraki élciim ve kazang ve kayiplar

Finansal ylkiimliiliikler itfa edilmig maliyetinden 6l¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagli elde tutulan tanimini kargilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim sattm amagli elde tutulan finansal
yiikiimliiliik olarak siniflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’lar1 ile
Olgiilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek ol¢iiliir. Faiz giderleri ve kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yilikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma
Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari, ne
onemli 6l¢iide devretmis ne de 6nemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari énemli dl¢iide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
ylikiimliiligi finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
iizerinden yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal ylikiimliiligiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu ylikiimliiliige iliskin olarak

Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii yiikiimliiliik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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vii. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

viii. Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal araglar ve sozlesme varliklar

Sirket asagida Dbelirtilenler icin beklenen kredi =zararlart (“BKZ”) igin zarar karsilig
muhasebelestirmektedir:

« Itfa edilmis maliyeti iizerinden dlgiilen finansal varliklar;
* GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen bor¢lanma araglari ve

* Sozlesme varliklari

Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligin
omiir boyu BKZ’lere esit olan tutar iizerinde 6lger:

Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araclari ve

Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda émiir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lglide artmig olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢cmis
kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler i¢eren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesi iizerinden 30 giin gegmesi durumunda énemli
o6lciide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigsmiis olarak dikkate alir:

Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’ler finansal aracin beklenen émrii boyunca ger¢eklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.
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12 aylik BKZ’ler raporlama tarihinden sonraki 12 ay ic¢inde finansal araca iligkin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.
BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami sézlesme siiresidir.

ix. BKZ’lerin olciimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugilinkii degeri {lizerinden oOlciilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislart arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

X. Kredi deger diisiikliigiine ugramig finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
fark: diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarint olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramagtir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 asagidaki gézlemlenebilir verileri icerir:
— Borglunun ya da ihragginin 6nemli finansal zorluga diismesi;

— Borglunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

— Sirket’in aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagli olarak bir alacaginin yeniden yapilandirilmasini

— Borg¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi veya finansal zorluklar
nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi

xi. Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar1, varliklarin briit defter
degerinden diisiilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Soézlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikkleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigli zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde

“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda
ayr olarak gosterilmemektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedir. 30 Eylil 2025 itibariyle Amerikan dolar1 kuru 41,5068, Euro kuru
48,7512 dir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylkiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarni hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda,

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger baglh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢ilincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin séz konusu
ticilincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlaria
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
fliskili Taraflar (Devami)

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi
olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortaklifina vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda
ayri olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan
olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallagmig
vergi orani kullanilarak hesaplanmastir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken; indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6lgiide
yasallagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklarnt ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi
itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimimdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagl ortakligm
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢lariin gercege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati1 karsihig1, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak

gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Emeklilik Plan:

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Kar payr ve ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir.

Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir ylikiimliililk yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskinse hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in, 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 hesap donemi icerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamastir.

Isletmenin siirekliligi:

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu pay piyasalarinda islem aracilig1 ve sinirli saklama hizmetleri sunmak ve

hizmet sundugu bolge sadece Tiirkiye oldugundan 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli donemlere
ait dzet finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Banka 6.933.009 5.446.634
-Vadeli mevduat - 26.232
-Vadesiz mevduat 6.933.009 5.420.402

Toplam 6.933.009 5.446.634

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerleri iizerinde blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir.)

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: 26.232 TL)

Nakit akis tablolarinda gdsterilen nakit ve nakit benzeri degerlerin detaylar agsagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Nakit ve nakit benzerleri 6.933.009 10.064.415
Eksi: Faiz tahakkuklari - (7.371)
Toplam 6.933.009 10.057.044

5.  FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’in finansal tablolarinda alim satim amagh finansal yatirim olarak degerlendirilen yatirim fonlar
ve 0zel kesim tahvil, senet ve bonolari, ger¢ege uygun deger ile degerlenmis ve degerleme farki kar veya
zarara yansitilmistir.

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Yatirim fonlarn 4.533.388 8.849.207
Toplam 4.533.388 8.849.207

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin hareketi asagidaki sekildedir;

Yatirim Fonlan 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Dénem basi - 1 Ocak 8.849.207 27.350.110
Giris 1.311.512.912 787.345.173
Cikis (1.314.279.621) (805.941.904)
Deger artis1 / (azalist) 269.967 95.828
Parasal kayip kazang (1.819.077) -
Doénem sonu 4.533.388 8.849.207
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6. TICARIi ALACAKLAR VE TiICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

Vadeli islem opsiyon piyasasindan alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar

Takasbank para piyasasindan alacaklar
Miisterilerden alacaklar

30 Eyliil 2025

264.604.141
185.677.464
160.777.000

77.959.558

31 Aralik 2024

27.953.105
109.270.198
83.724.250
68.442.002

Toplam 689.018.163 289.389.555
Kisa vadeli ticari borclar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Takasbank para piyasasina borglar 160.777.000 83.724.250
Miisterilere borglar 49.125.484 36.870.399
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 16.799.339 4.524.416
[liskili taraflara ticari bor¢lar (Not: 14) 734.410 45.216
Diger ticari borglar 60.425 -
Toplam 227.496.658 125.164.281
7.  DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 38.045.773 15.639.924
[ligkili taraflardan diger alacaklar (Not:14) 68.832 -
Diger 671.585 295.333
Toplam 38.786.190 15.935.257

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin detay: asagidaki sekildedir;

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Verilen depozito ve teminatlar (*) 38.045.773 15.639.924
Personelden alacaklar 635.085 104.748
Diger cesitli alacaklar 36.500 190.585
Toplam 38.717.358 15.935.257

(*) Takasbank A.S., Borsa Istanbul A.S. ve DriveWealth LLC sirketine verilen Pay Piyasas1 ve Tiirev
Piyasas1 Uyelik Teminatlari, BIAS Pay ve Tiirev Piyasalar1 Teminati, BIAS Veri Dagitim Teminat1, Pay
Piyasas1 ve Tiirev Piyasasi Garanti Fonu, TPP Garanti Fonu, BAP Garanti Fonu Teminatlari, Pay
Piyasast MKT Islem Teminati ve Pay Piyasasi Garanti Fonu Islem Teminati, VIOP Garanti fonu
teminati, BPP Nakit Teminatlar1 ve Odiing Para Piyasas1 teminatlarindan olusmaktadar.

Diger kisa vadeli borg¢lar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Iliskili olmayan taraflara diger borglar (**) 264.608.002 27.953.105
Toplam 264.608.002 27.953.105

(**) Vadeli islem sozlesmelerine istinaden miisterilerden alinan teminatlardan olusmaktadir.
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8.  PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Gelecek aylara ait giderler 5.549.622 4.177.796
Verilen avanslar 212.196 392.706
Iliskili taraflara verilen avanslar - 144.495
Toplam 5.761.818 4.714.997
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Gelecek yillara ait giderler 346.377 224.876
Toplam 346.377 224.876

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurum kazanglar1 2025 y1l1 i¢in %30 oraninda kurumlar vergisine tabidir (2024: %30). Kurumlar vergisi
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi giderleri faaliyet
giderleri igcerisinde muhasebelestirilmektedir.

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete ’de
yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore;
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere Kurumlar vergisi
orani bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki girketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25°ten %30’a ¢ikartilmistir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15
Temmuz 2023 itibariyle; 5520 sayili Kanunda taginmaz satig kazanglari igin dngoriilen %50 oranindaki
vergi istisnasi kaldirilmistir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce isletmelerin
aktifinde yer alan tasinmazlarin satislarinda %25 olarak uygulanacaktir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimlilliikklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde
gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.
Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplar1 kontrol edilmektedir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete ‘de yayimlanan Torba Kanun’un 17°nci maddesiyle Bankalar,
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki
sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2023 tarih
itibari ile Vergi Usul Kanunu uyarinca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gegici vergi
donemleri de dahil olmak {izere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farki matrahin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosundaki vergi giderinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4.776.610 1.317.768
Toplam vergi geliri/(gideri) 4.776.610 1.317.768
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9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, donem kari vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Pesin d6denen vergiler (-) (8.172.175) (9.979.582)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii (8.172.175) (9.979.582)

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkiimliligi veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate
almarak ilisikteki 6zet finansal tablolara yansitilmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar
kullanilarak hazirlanan ertelenmis vergi detay1 asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegcici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri) 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin

diizeltmeler (7.525.021) (4.992.256) (2.257.506) (1.497.677)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler 2.454.524 1.743.716 736.357 523.115
Devreden mali zarar 18.783.564 565.684 5.635.069 169.705
Diger (1.424.594) (297.135) (427.379) (89.142)
Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri),

net 12.288.473 (2.979.991) 3.686.541 (893.999)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Dénem basi - 1 Ocak (893.999) (4.401.669)
Kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilen 4.776.610 1.554.006
Diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilen 14.235 15.790
Parasal kazang/kayip (210.305) 1.937.874
Donem sonu 3.686.541 (893.999)

10. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Odenecek vergi ve fonlar 5.796.253 3.155.193
Toplam 5.796.253 3.155.193
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2025
Maliyet
Demirbaglar 13.715.292 10.184.046 - 23.899.338
Ozel maliyetler 635.802 27.820 (635.802) 27.820
14.351.094 10.211.866 (635.802) 23.927.158
Birikmis amortisman
Demirbaslar (-) (3.301.233) (3.722.737) - (7.023.970)
Ozel maliyetler (-) (82.209) (54.125) 134.478 (1.856)
(3.383.442) (3.776.862) 134.478 (7.025.826)
Net defter degeri 10.967.652 6.435.004 (501.324) 16.901.332
1 Ocak 2024 Girisler 31 Aralik 2024
Maliyet
Demirbaglar 9.587.010 4.128.282 13.715.292
Ozel maliyetler - 635.802 635.802
9.587.010 4.764.084 14.351.094
Birikmis amortisman
Demirbaglar (-) (456.510) (2.844.723) (3.301.233)
Ozel maliyetler (-) - (82.209) (82.209)
(456.510) (2.926.932) (3.383.442)
Net defter degeri 9.130.500 1.837.152 10.967.652

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket’in maddi duran varliklarinin {izerinde herhangi bir ipotek ve sigorta
teminat1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2025 Girisler 30 Eyliil 2025
Maliyet
Haklar - 8.832.357 8.832.357
- 8.832.357 8.832.357
Birikmis amortisman
Haklar - (222.172) (222.172)
- (222.172) (222.172)
Net defter degeri - 8.610.185 8.610.185

31 Aralik 2024 itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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13. BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Mligkili taraflardan alim-satima aracilik sézlesmesinden

30 Eyliil 2025

31 Arahk 2024

kaynaklanan finansal borg¢lar (Not:14) 120.000.000 62.714.799
Kredi kart1 borglari 169.239 69.559
Toplam 120.169.239 62.784.358
Etkin faiz
Déviz cinsi Vade arahgi araligi (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Liras1 1 yildan kisa 48-50% 120.000.000 -
Toplam 120.000.000 -
Etkin faiz
Doviz cinsi Vade aralhigi arahgi (%) Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirast 1 yildan kisa 47-51%  62.714.794 -
Toplam 62.714.794 -
Kisa vadeli banka Kkredilerinin vadeleri 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
1 y1l i¢inde 120.000.000 62.714.794
Toplam 120.000.000 62.714.794

14. ILISKILIi TARAF ISLEMLERI

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iliski taraf bakiyeleri asagidaki sekildedir:

iliskili taraflara ticari borc¢lar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. 484.595 -
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. 241.527 -
Mihriban Ersin Tekmen 5.068 6.335
Colendi Yapay Zeka ve Biiyiik Veri Teknoloji Hiz. A.S. 1.476 2.244
Biilent Tekmen 1.150 35.262
Dolunay Sabuncuoglu 594 744
Colendi Bank A.S. - 631
Toplam 734.410 45.216
Mliskili taraflardan diger alacaklar 30 Eyliil 2025 31 Aralhk 2024
Colendi Yapay Zeka ve Biiyiik Veri Teknoloji Hizmetleri A.S. 68.832 -
Toplam 68.832 -
iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lanmalar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. 120.000.000 62.714.794
Toplam 120.000.000 62.714.794
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14. ILISKILi TARAF ISLEMLERI (Devami)

Iligkili taraflarla yapilan islemlerden kira, komisyon, yansitma vb. gelirlerinin ve giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

Kira Hizmet Komisyon Faiz Yansitma Yansitma
1 Ocak - 30 Eyliil 2025 gideri Gideri Gideri Gideri Gideri Geliri
Colendi Yapay Zeka 1.650.824 - - 7.520.938
info Yatirrm Menkul Degerler A.S. 1.374.763 - 499.599 41.900.806 750.618
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama
AS. - 1.497.273
ideal Data Finansal Teknolojiler A.$ - 2.897.809 -
Hedef Yatirim Bankasi - - 114.672 -
Hedef Portfoy Yonetim A.S. 4.588.711
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. 1.908.989
Biilent Tekmen - - - - - 1.063
Toplam 3.025.587 4.395.082 614.271 41.900.806  8.271.556 6.498.763

Faiz Yansitma Yansitma

1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Kira gideri Hizmet Gideri Komisyon Gideri Gideri Gideri Geliri
Colendi Yapay Zeka 3.691.755 244.720 4.160.461 -
Biilent Tekmen - - - 3.416 -
Toplam 3.691.755 244.720 4.160.461 - 3.416 -

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Ust diizey yoneticilere 6denen toplam iicret 8.929.917 TL’dir (31 Aralik

2024: 3.497.750 TL).

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Caligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 1.688.964 54.702
Kidem tazminati karsiliklar 1.317.976 894.448
Birikmis izin tahakkuklar1 1.093.821 807.793
Toplam 4.100.761 1.756.943

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borc¢lar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri (“SGK”) 1.674.551 -
Personele borglar 14.413 54.702
Toplam 1.688.964 54.702

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Birikmis izin tahakkuklari

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
1.093.821 807.793

Toplam

1.093.821 807.793

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait icreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 raporlama tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin

giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla izin karsilig1 hareketi asagidaki sekildedir:

Birikmis izin tahakkuklar1 hareket tablosu 2025 2024
Donem basi - 1 Ocak 807.793 302.162
Donem igindeki artig 477.055 223.853
Parasal kazang / kayip (191.027) (13.332)
Doénem sonu — 30 Eyliil 1.093.821 512.683

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar 30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Kidem tazminati karsiliklar 1.317.976 894 .448
Toplam 1.317.976 894.448

30 Eyliil 2025 ve 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki sekildedir:

2025 2024
Dénem basi - 1 Ocak 894.448 279.019
Hizmet maliyeti 577.682 110.166
Faiz gideri 14.600 116.610
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/(kayiplari) 47.450 140.519
Parasal kayip / kazang (216.204) (13.766)
Doénem sonu - 30 Eyliil 1.317.976 632.548

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi. Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak gelistirilmesini  Ongériir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla ekli 6zet finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasia yonelik asagidaki
varsayimlar kullamlmstir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi hesaplamasi i¢in 53.919,68 TL tutarini kullanmistir
(31 Aralik 2024: 41.828,42TL). Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda %2,76 iskonto orani
kullanilmustir.
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16. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
110.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda herhangi bir imtiyaz, hak, sinirlama bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla Sirket’in sermaye yapis1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Pay oram (%) Tutar Pay oram (%) Tutar
Biilent Tekmen 34,82%  38.296.780 34,82%  16.432.800
Dolunay Sabuncuoglu 6,95% 7.644.068 6,95% 3.280.000
Hedef Holding A.S. 30,51%  33.559.322 30,51%  14.400.000
Re-Pie Yatinm Holding A.S. 27,72%  30.499.830 27,72%  13.087.200
Odenmis sermaye 100,00% 110.000.000 100,00%  47.200.000
Sermaye diizeltme farklari (*) - 81.636.988 - 75.997.114
Toplam sermaye 100,00% 191.636.988 100,00% 123.197.114

Sirket 18 Nisan 2025 tarihli olagan genel kurul karar1 ile mevcut 47.200.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig
sermayesini nakden 62.800.000 TL tutarinda artirarak 110.000.000 TL’ye ¢ikarmus, artirilan sermayeyi
temsilen her biri 1 TL nominal degerdeki 62.800.000 adet nama yazili pay1 ihrag etmistir. Sermaye artist
28 Mayss tarihli ve 11340 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilani ile tescil ilan olunmustur.

(*) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla 81.636.988 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar Sirket’in
O0denmis sermaye tutarmin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararina
mahsup edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olugmaktadir.

Ozkaynaklar hesaplarinda yer alan asagidaki kalemlerin nominal degerleri ve enflasyon diizeltme
etkileri TFRS ve VUK uyarinca 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 (TFRS) Nominal Deger Enflasyon diizeltmesi etkisi Endekslenmis deger
Sermaye 110.000.000 81.636.988 191.636.988
Paylara iligkin primler 36.981.460 31.950.016 68.931.476
30 Eyliil 2025 (VUK) Nominal Deger Enflasyon diizeltmesi etkisi Endekslenmis deger
Sermaye 110.000.000 70.458.176 180.458.176
Paylara iligkin primler 36.981.460 22.466.451 59.447911

Paylara iliskin primler, Iskontolar
Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla paylara iliskin primler ve iskontolar detay1 asagidaki sekildedir;
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Hisse senedi ihra¢ primleri 68.931.476 68.931.476
Toplam 68.931.476 68.931.476
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin %5’ oraninda ayrilmaktadur. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini
asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1.205.669 TL’dir (31 Aralik 2024:
1.205.669 TL’dir).

Aktiieryal farklar

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar diger
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baglanmustir.

30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla (66.747) TL aktiieryal (kayip)/kazang ekteki Ozet finansal tablolarda
O0zkaynaklar kalemi altindaki “kar veya =zararda yeniden smiflandirilmayacaklar — diger
kazang/(kayiplar)” igerisinde gosterilmistir (31 Aralik 2024: (33.532) TL).

Gecmis yil karlar1 / (zararlar)
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Gegmis yi1l zararlan (69.500.846) (15.678.756)
Toplam (69.500.846) (15.678.756)
17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Fon satig gelirleri 1.400.232.028 723.479.912  446.617.103 (2.234.495.498)
Hisse senedi satis gelirleri 304.193.853  3.942.241.959 5.641.030 3.412.115.025
Yurt i¢i aracilik komisyon geliri 35.207.763 5.428.775 15.987.978 2.131.616
Kredi faiz gelirleri 32.050.834 8.346.474 6.951.100 3.457.726
Finansman bonosu satis gelirleri 1.216.129 16.774.817 - -
Yurt dis1 aracilik komisyon geliri 189.494 325.378 51.486 67.102
Diger gelirler 69.963.595 2.635.742 30.588.933 648.531
Eksi: iadeler (133.392) (145.932) (119.462) (8
Hasilat net 1.842.920.304  4.699.087.124  505.718.168  1.183.924.493
Satislarin maliyeti (1.696.480.993) (4.574.198.431) (451.577.358) (1.168.920.100)
Briit kar 146.439.311 124.888.693 54.140.810 15.004.393
1 Ocak - 1Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Fon satig maliyeti (1.412.479.484)  (721.295.131) (453.281.688) (197.210.465)
Hisse senedi satis maliyeti (282.806.005) (3.838.704.126) 1.671.054  (972.779.012)
Finansman bonosu satis maliyeti (1.195.504) (14.199.175) 33.276 1.069.376
Toplam (1.696.480.993) (4.574.198.431) (451.577.358) (1.168.920.100)
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18. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Takasbank. BIST ve MKK islem giderleri (67.189.544) (4.881.672) (28.929.321) (1.636.560)
Kolokasyon gideri (16.594.895) - (5.787.391) -
Yurtdisi aract igslem giderleri (6.550.176) (7.513.340) (2.164.170) (2.379.149)
Reklam gideri (3.509.256) - (1.091.947) -
Sosyal medya ve pazarlama giderleri (3.159.595) (41.043.052) (1.092.053) (21.939.993)
Diger (3.669.373) (6.633.959) (1.293.425) (3.240.508)
Toplam (100.672.839)  (60.072.023) (40.358.307)  (29.196.210)

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
Genel yonetim giderleri 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Personel giderleri (52.803.864) (37.274.309) (19.534.593) (13.646.913)
Yazilim, lisans ve bakim giderleri (5.922.233) (8.657.542) (1.198.642) (3.034.864)
Danigmanlik gideri (5.711.795)  (14.481.480) (3.849.178) (1.135.218)
Yemek gideri (5.027.622) - (1.492.523) 42.438
Kira ve aidat giderleri (4.454.518) (3.264.603) (1.794.433) (1.081.753)
Canli veri gideri (4.441.617) (2.647.483) (1.361.275) (1.039.278)
Amortisman giderleri (3.999.034) (2.088.957) (1.535.369) (817.841)
Cagr1 merkezi gideri (2.181.954) (1.776.576) (513.179) (810.797)
Arag giderleri (1.888.942) (1.546.934) (603.339) (475.666)
Sigorta giderleri (1.472.789) (669.333) (583.348) (491.850)
Teknoloji giderleri (1.459.231) (1.870.516) (456.819) (591.845)
Ofis giderleri (1.026.579) (687.363) (404.446) (303.439)
Vergi resim ve harg giderleri (901.988) (927.497) (396.463) (271.119)
Temsil agirlama giderleri (679.160) - (250.134) -
Miisavirlik giderleri (620.013) (395.248) (127.689) (11.580)
Kidem tazminati gideri (577.682) (110.166) (7.587) 195.158
Personel yansitma gideri (541.000) - - -
Izin karsihig1 giderleri (477.055) (223.853) (462.438) 34.671
Aidat giderleri (358.090) (364.975) (45.505) (202.385)
Egitim giderleri (141.174) (14.400) - 15.553
Noter giderleri (68.807) (42.439) (21.791) (34.615)
Diger (3.498.907) (5.652.985) (1.320.161) (2.529.579)
Toplam (98.254.054)  (82.696.659) (35.958.912) (26.190.922)
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19. NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz -
Niteliklerine gore giderler 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Fon satig maliyeti (1.412.479.484)  (721.295.131) (453.281.688)  (197.210.465)
Hisse senedi satis maliyeti (282.806.005) (3.838.704.126) 1.671.054  (972.779.012)
Takasbank, BIST ve MKK islem giderleri (67.189.544) (4.881.672)  (28.929.321) (1.636.560)
Personel giderleri (52.803.864) (37.274.309)  (19.534.593) (13.646.913)
Kolokasyon gideri (16.594.895) -- (5.787.391) --
Yurtdisi araci iglem giderleri (6.550.176) (7.513.340) (2.164.170) (2.379.149)
Yazilim, lisans ve bakim giderleri (5.922.233) (8.657.542) (1.198.642) (3.034.864)
Danismanlik gideri (5.711.795) (14.481.480) (3.849.178) (1.135.218)
Yemek gideri (5.027.622) -- (1.492.523) 42.438
Kira ve aidat giderleri (4.454.518) (3.264.603) (1.794.433) (1.081.753)
Canli veri gideri (4.441.617) (2.647.483) (1.361.275) (1.039.278)
Amortisman giderleri (3.999.034) (2.088.957) (1.535.369) (817.841)
Reklam gideri (3.509.256) -- (1.091.947) --
Sosyal medya ve pazarlama giderleri (3.159.595) (41.043.052) (1.092.053) (21.939.993)
Cagr1 merkezi gideri (2.181.954) (1.776.576) (513.179) (810.797)
Arag giderleri (1.888.942) (1.546.934) (603.339) (475.666)
Sigorta giderleri (1.472.789) (669.333) (583.348) (491.850)
Teknoloji giderleri (1.459.231) (1.870.516) (456.819) (591.845)
Finansman bonosu satis maliyeti (1.195.504) (14.199.175) 33.276 1.069.376
Ofis giderleri (1.026.579) (687.363) (404.446) (303.439)
Vergi resim ve harg giderleri (901.988) (927.497) (396.463) (271.119)
Temsil agirlama giderleri (679.160) -- (250.134) --
Miisavirlik giderleri (620.013) (395.248) (127.689) (11.580)
Kidem tazminati gideri (577.682) (110.166) (7.587) 195.158
Personel yansitma gideri (541.000) -- -- --
Izin karsihig1 giderleri (477.055) (223.853) (462.438) 34.671
Aidat giderleri (358.090) (364.975) (45.505) (202.385)
Egitim giderleri (141.174) (14.400) -- 15.553
Noter giderleri (68.807) (42.439) (21.791) (34.615)
Diger (7.168.280) (12.286.944) (2.613.586) (5.770.087)
Toplam (1.895.407.886) (4.716.967.114) (527.894.577) (1.224.307.233)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Faiz gelirleri 101.592.544 37.835.922 28.577.248 16.714.957
Esas faaliyetlere iliskin kur fark: geliri 227.221 750.442 54.786 28.453
Diger 284.281 1.062.955 72.463 363.505
Toplam 102.104.046 39.649.319 28.704.497 17.106.915
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii cinsinden TL olarak
ifade edilmistir.)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (DEVAMI)

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Esas faaliyetlere iligskin kur farki gideri (415.105) (301.302) (32.235) (16.199)
Ozel iletisim vergisi giderleri (61.565) (35.298) (29.203) (11.043)
Aktiften silinen alacaklar (451) (265.538) (451) (1.375)
Diger (317.025) (87.602) (213.337) (11.903)
Toplam (794.146) (689.740) (275.226) (40.520)

21. FINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Banka kredilerine iligkin faiz giderleri (57.341.200) (1.842.783)  (12.063.454) (1.439.492)
BSMV (1.200.968) (5.862.453) (282.380) (578.878)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz giderleri (14.600) (116.610) (4.619) (58.356)
Hisse senedi deger azalisi - (9.402.389) - (2.859.392)
Diger (154.960) (109.132) (23.373) (82.710)
Toplam (58.711.728)  (17.333.367)  (12.373.826) (5.018.828)

22. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiR / GIDERLER

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Menkul kiymet satis geliri 269.967 - 117.585 -
Toplam 269.967 - 117.585 -

23. PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina (kayip)/kazang tutari, net donem (zarar)/karimin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli
ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir:

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Ana ortaklik payina diisen net dénem kari (31.628.275) (39.011.496)
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 83.545.788 29.500.000
Pay basina kazang (0,3786) (1,3224)

24. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kosullu varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. 31 Aralik

2024 tarihi itibariyla Sermaye Piyasast Kurulu’na asgari 6zsermaye yeterliligi i¢in 20.000.000 TL
tutarinda teminat mektubu verilmistir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim program, mali piyasalarin éngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaistir.

L. Kredi riski acitklamalart

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerek
goriildiigli takdirde uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Alacaklar
30 Eyliil 2025 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
iligkili taraf  Diger taraf _iligkili taraf _Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) --  689.018.163 68.832  38.717.358 6.933.009

-Azami riskin teminat vs. ile giivence
altina alinmis kismu - -- -- - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamisg finansal
varliklarin net defter degeri - 689.018.163 68.832  38.717.358 6.933.009
B) Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - -
C) Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - -- -- - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) -- -- -- - -
-Deger diistikliigii - - - - -
-Net degerin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi - -- -- - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diisiikligi - - - - -
-Net degerin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismu - -- -- - -
D) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- - -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)

Alacaklar
31 Aralik 2024 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
iliskili taraf  Diger taraf liligkili taraf Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) --  289.389.555 - 15.935.257 5.446.634
-Azami riskin teminat vs. ile giivence
altina alinmig kismi - - - - —
A) Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri --  289.389.555
B) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- -- -- - -
C) Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - - - - -
-Deger diistikligi -- -- - - -
-Net degerin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismu - -- -- - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- - -
-Deger diistikliigii - - - - -
-Net degerin teminat. vs ile giivence
altina alinmig kismi - -- -- - -
D) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- - -

15.935.257 5.446.634

i. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlariin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca
Kayith nakit 3 aydan
30 Eyliil 2025 degeri akasi kisa
Banka kredileri 120.169.239 120.169.239 120.169.239
Ticari borglar 227.496.658 227.496.658 227.496.658
Diger borglar 264.608.002 264.608.002 264.608.002
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yiikiimliiliikler 1.688.964  1.688.964  1.688.964
Diger yiikiimliiliikler 5.796.253  5.796.253  5.796.253
Toplam bor¢lar 619.759.116 619.759.116 619.759.116
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devam)

Sozlesme

uyarinca
Kayith nakit 3 aydan
31 Aralik 2024 degeri akasi kisa
Banka kredileri 62.784.358 62.784.358 62.784.358
Ticari borglar 125.164.281 125.164.281 125.164.281
Diger borglar 27.953.105 27.953.105 27.953.105
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yiikiimliiliikler 54.702 54.702 54.702
Diger yiikiimliiliikler 3.155.193  3.155.193  3.155.193
Toplam borg¢lar 219.111.639 219.111.639 219.111.639

a)  Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliililk
tablosu asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024 31 Arahk 2024
(ABD Dolarn) (TL karsihigl))  (ABD Dolar1)  (TL karsihigy)

Nakit ve nakit benzerleri 1.231 51.095 4.077 180.425
Diger alacaklar 26.151 1.085.446 25.474 1.127.258
Ticari borglar (13.827) (573.900) (12.897) (570.718)
Net doviz pozisyonu 13.555 562.641 16.654 736.965

Doviz kuru riski duyarlihik analizi

30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemlerinde, TL nin, ABD Dolar karsisinda %10
oraninda deger kaybetmesi, %10 oraninda deger kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi
varsayimi altinda. yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem
karina vergi Oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde diger biitiin degiskenlerin,
ozellikle faiz oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmistir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

a) Doviz pozisyonu riski (Devami)

TL’nin, ABD Dolar karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi

30 Eyliil 2025 Ozkaynaklar Kar veya zarar
ABD Dolar1 1.356 1.356
Toplam 1.356 1.356
31 Arahk 2024 Ozkaynaklar Kar veya zarar
ABD Dolar1 1.665 1.665
Toplam 1.665 1.665
TL’nin, ABD Dolar1 karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi
30 Eyliil 2025 Ozkaynaklar Kar veya zarar
ABD Dolar1 (1.356) (1.356)
Toplam (1.356) (1.356)
31 Arahk 2024 Ozkaynaklar Kar veya zarar
ABD Dolar1 (1.665) (1.665)
Toplam (1.665) (1.665)

b)  Faiz pozisyonu riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimlilliiklerle karsilamak suretiyle

yonetilmektedir.

Sabit faizli finansal araclar

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024

Finansal varhklar

Ticari alacaklar
Vadeli mevduatlar

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar
Borg¢lanmalar
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26. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar,
finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri
yansittig1 ongdriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlar degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in bu kredilerin
gergege uygun degerlerinin tagidiklar degeri ifade ettigi diisiniilmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Gercege Kayith Gercege Kayith
uygun deger degeri uygun deger degeri
Finansal Yatirimlar 4.533.388 4.263.421 8.849.207 8.753.379
o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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26. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in 6zet finansal durum tablosunda gercege
uygun deger ile gosterilen finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim Fonlar 4.533.388 - -
Toplam 4.533.388 - -
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim Fonlar 8.849.207 - -
Toplam 8.849.207 - -
27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri g¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. 11 Temmuz 2013’te yayimlanan “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” uyarinca, dar yetkili aract kurumlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarm 10.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarin 25.000.000 TL asgari dzsermayeye sahip
olmasi gerektigi belirtilmistir.

Sirket 26 Mayis 2022 tarihli K-023 numarali SPK kismi yetkili aract kurum yetkilendirmesine sahiptir.
Bu kapsamda, yillik yeniden degerleme uygulamasiyla birlikte 30 Eyliil 2025 itibariyla Sirket icin
gerekli olan toplam 6zsermaye tutar1 150.000.000 TL olarak belirlenmistir (31 Aralik 2024: 100.000.000
TL).

Sirket 29 Agustos 2024 tarihinde, Re-Pie Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’ne ait olan ve sirket
sermayesinin %27.7’sini temsil eden her biri 1 Tiirk Liras1i nominal degerinde, toplam 8.179.500 adet
nama yazili payin, Sirket’in kontroliinde ve nihai pay sahipligi yapisinda herhangi bir degisiklik
olmayacak sekilde, Sirket pay sahipleri disindan Re-Pie Yatiim Holding Anonim Sirketi’ne
devredilmesi amaciyla I11-39.1 sayili Yatirnrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig’in 34 {incli maddesi hitkkmii tahtinda Sermaye Piyasas1 Kuruluna bagvuruda bulunmustur. 2 Nisan
2025 tarihli ve 11303 sayil Ticaret Sicil Gazetesi ile tescil ve ilan olunmustur.
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28. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI’NA ILiSKIN
ACIKLAMALAR

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli) (1.179.833) (234.136)
Maddi Duran Varliklar (1.999.026) (2.183.307)
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli) 23.638 (157.047)
Odenmis Sermaye 17.642.639 14.100.908
Paylara iliskin Primler 9.404.233 17.677.021
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclari (Kayiplari) 1.252 33.867
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 169.302 318.237
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 3.068.326 9.014.404
Kér veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat 172.365.340 567.145.591
Satiglarin maliyeti (-) (160.997.891) (551.892.451)
Pazarlama giderleri (7.659.922) (5.116.720)
Genel Yonetim Giderleri (8.961.042) (9.216.251)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.707.291 3.302.714
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (60.431) (96.460)
Yatirim Faaliyetlerinden gelirler 24.989 -
Yatirim Faaliyetlerinden giderler (2.794) -
Finansman Giderleri (4.060.938) (1.089.589)
Donem Vergi Gideri 300.309 (1.917.162)
NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI) 26.785.442 39.689.621

29, BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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